sich alle am Markt vorhandenen Option aufgrund
dieser Merkmale unterschiedlichen Gruppen
zuordnen.

Wie und wo werden
Obligationen gehandelt?

Die meisten Obligationen werden — wie fast alle
festverzinslichen Wertpapieren — an

der Bérse gehandelt. Allerdings gibt es
diesbezuiglich keine Verpflichtung, sodass
manche Obligationen ebenso aul3erhalb

der Borse angeboten werden. Fir den Anleger
ist der Borsenhandel deshalb von Vorteil, weil er
sehr transparent ist und es sich dabei um einen
regulierten Markt handelt. Abgesehen davon
lassen sich Obligationen in der Regel zu jedem
gewinschten Zeitpunkt kaufen und zum aktuellen
Kurs auch wieder verkaufen. Kennzeichnend ist
daher, dass die Obligation zwar zu 100 Prozent
zuriickgezahlt wird, sich beim vorzeitigen Verkauf
jedoch fur den Anleger ein anderer Kurs ergeben
kann.

Sicherheit und Rendite bei
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Obligationen

So vielfaltig die Obligation am Markt sind, so
unterschiedlich sind auch die Eigenschaften des
jeweiligen Wertpapiers bezuglich Sicherheit und
Rendite. Insbesondere die Rendite hangt von
zahlreichen Faktoren ab, wie zum Beispiel der
Zinssituation am Markt, der Laufzeit und

dem Kapitalbedarf des Emittenten. Zudem spielt
es eine grol3e Rolle, ob sich der Schuldner im In-
oder Ausland befindet. Daher lasst sich auch
kein Durchschnittswert angeben, was die
mogliche Rendite einer Obligation betrifft.

Ganz ahnlich stellt sich die Situation bei der
Sicherheit bzw. beim Risiko dar, welches der
Anleger mit dem Erwerb der Obligation eingeht.
Im Hinblick auf das eventuelle Risiko haben
Anleger jedoch die Méglichkeit, sich zu
informieren. Bestens dazu geeignet sind Rating-
Agenturen, denn diese bewahrten auch
Obligationen in unregelmafigen Abstanden.
Anhand des Ratings lasst sich

das Risiko erkennen, welches fur den Anleger ein
guter Anhaltspunkt ist.
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Die Wandelanleihe

Wandelanleihen, englisch Convertible Bond, sind
Kombinationsprodukte zwischen Aktien und
Anleihen. Die Papiere haben eine
Anleihekomponente, das heisst sie funktionieren
wie eine Unternehmensanleihe mit fester
Verzinsung, die am Ende der Laufzeit zum
Nennwert zuriickgezahlt wird.

Zusatzlich beinhalten sie das Recht, anstelle der
Ruickzahlung zum Nennwert die Aktie des
Emittenten zu einem vorher festgelegten Preis zu
erwerben. Damit profitieren Anleger einerseits
von einem Kursanstieg der zugrundeliegenden
Aktie, wahrend die Anleihekomponente einen
Schutz nach unten bietet.
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Obligationenrecht

geschrieben von
Alessio & Marc

'‘Das Obligationenrecht regelt das
* zwischen zwei oder mehreren

Personen."
Es gibt drei verschiedene Obligationen.

Die eine ist der Vertrag durch gegenseitige
Willensausserung. Z.b. ein Kaufer & ein
Verkaufer die Ware gegen Geld tauschen.

Die zweite ist eine unerlaubte Handlung. Z.b.
ein Gegenstand wird ausgeliehen und dieser
geht dadurch kaputt. Dadurch entsteht auf Seiten
des Empfangers der ausgeliehenen Ware eine
unerlaubte Handlung.

Die letzte Obligation ist die ungerechtfertigte
Bereicherung. Z.b. die Kauferin bezahlt Ware,
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